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Рекомендация Украина, Киев, 04070, ул. Большая Житомирская, д. 20 
Тел: 8 (044) 459 0250 

Факс: 8 (044) 459 0251  

 

ОАО «Центрэнерго» (CEEN) 
Текущая цена: 17,61 грн. 

Целевая цена: 24,75 грн. 

Потенциал: 40,5% 

Рекомендация: ПОКУПАТЬ 

 
Фундаментальный анализ 

Мы подтверждаем рекомендацию покупать по акциям Центрэнерго и целевую цену 24,75 грн. Основными драйверами 

роста акций компании мы по-прежнему считаем ожидаемую приватизацию, а так же повышение тарифов на 

электроэнергию для населения.   

Министр энергетики и угольной промышленности Юрий Бойко прогнозирует приватизацию в 2011 году госпакетов 2 

энергогенерирующих компаний, а также 5-6 облэнерго. По словам министра, первый конкурс будет объявлен в середине 

2011 года. В начале февраля этого года первый вице-премьер Андрей Клюев заявил, что приватизация тепловой 

генерации Украины состоится после І квартала 2011 г. 

Позитивным фактором так же послужит дальнейшее увеличение розничных цен на электроэнергию для промышленных 

потребителей. С начала 2011 года средний розничный тариф был повышен на 12,4%, что должно привести к улучшению 

финансовых результатов генерирующих компаний уже в 1 квартале 2011г. 

Технический анализ 

С позиций технического анализа CEEN на текущий момент находится в районе середины среднесрочного восходящего 

канала. Сильным уровнем сопротивления на текущий момент выступает 18 грн. и уровень скользящей средней МА(55). 

Техническая картина по трендовым индикаторам MACD(9), ADX на дневном графике котировок нейтральная. Осциллятор 

Stochastic Osc (7,4) =35 находится вблизи зоны перепроданности выше собственной МА, что является ограниченным 

потенциалом снижения.  В краткосрочном периоде можно ожидать снижение  и движение в диапазоне 15,70-16,70 грн. 

Выход из этого диапазона и пробитие уровня 18 грн. открывает дорогу  к следующему среднесрочному сопротивлению 

19,40 грн. Рекомендация – покупать. Цель – 20,30 грн  

Уровни поддержки: 16,58; 15,71; 15,00; 14,29; 13,42; 12,00.  

Уровни сопротивления: 18,00; 19,41; 20,29; 21,00. 
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Раскрытие информации 
 

Заявление аналитика и подтверждение о снятии ответственности 

Настоящий отчет подготовлен аналитиком (ами) ИК «Велес Капитал». Приведенные в данном отчете оценки отражают личное мнение аналитика 
(ов). Вознаграждение аналитиков не зависит, никогда не зависело и не будет зависеть от конкретных рекомендаций или оценок, указанных в данном 
отчете. Вознаграждение аналитиков зависит от общей эффективности бизнеса ИК «Велес Капитал», определяющейся инвестиционной выгодой 
клиентов компании, а также доходами от иных видов деятельности ИК «Велес Капитал». 

Данный отчет, подготовленный Аналитическим управлением ИК «Велес Капитал», основан на общедоступной информации. Настоящий обзор был 
подготовлен независимо от других подразделений ИК «Велес Капитал», и любые рекомендации и суждения, представленные в данном отчете, 
отражают исключительно точку зрения аналитика (ов), участвовавших в написании данного обзора. В связи с этим, ИК «Велес Капитал» считает 
необходимым заявить, что аналитики и Компания не несут ответственности за содержание данного отчета. Аналитики ИК «Велес Капитал» не берут 
на себя ответственность регулярно обновлять данные, находящиеся в данном отчете, а также сообщать обо всех изменениях, вносимых в данный 
обзор. 

Данный аналитический материал ИК «Велес Капитал» может быть использован только в информационных целях. Компания не дает гарантий 
относительно полноты и точности приведенной в этом отчете информации и ее достоверности, а также не несет ответственности за прямые или 
косвенные убытки от использования данных материалов. Данный документ не может служить основанием для покупки или продажи тех или иных 
ценных бумаг, а также рассматриваться как оферта со стороны ИК «Велес Капитал». ИК «Велес Капитал» и (или) ее дочерние предприятия, а также 
сотрудники, директора и аналитики ИК «Велес Капитал» имеют право покупать и продавать любые ценные бумаги, упоминаемые в данном обзоре. 

ИК «Велес Капитал» и (или) ее дочерние предприятия могут выступать в качестве маркет-мейкера или нести обязательства по андеррайтингу 
ценных бумаг компаний, упоминаемых в настоящем обзоре, могут продавать или покупать их для клиентов, а также совершать иные действия, не 
противоречащие российскому законодательству. ИК «Велес Капитал» и (или) ее дочерние предприятия также могут быть заинтересованы в 
возможности предоставления компаниям, упомянутым в данном обзоре, инвестиционно-банковских или иных услуг.  

Все права на данный бюллетень принадлежат ИК «Велес Капитал». Воспроизведение и/или распространение аналитических материалов ИК «Велес 
Капитал» не может осуществляться без письменного разрешения Компании. © Велес Капитал 2011 г. 

 

Принцип определения рекомендаций 

Инвестиционные рекомендации выносятся исходя из оценки доходностей акций компаний. Основу при расчете ожидаемой стоимости компании 
составляет оценка по методу дисконтированных денежных потоков (DCF). В некоторых оценках применяется оценка по методу сравнительных 
коэффициентов, а также смешанная оценка (методу DCF и по методу сравнительных коэффициентов). Все рекомендации выставляются исходя из 
определенной нами справедливой стоимости акций в последующие 12 месяцев. 

В настоящее время инвестиционная шкала ИК «Велес Капитал» представлена следующим образом: 

ПОКУПАТЬ – соответствует потенциалу роста акций в последующие 12 месяцев более 20%. 

ДЕРЖАТЬ – соответствует потенциалу роста акций в последующие 12 месяцев от 0% до 20%. 

ПРОДАВАТЬ – соответствует потенциалу снижения акций в последующие 12 месяцев (менее 0%) . 

В некоторых случаях возможны отклонения от указанных выше диапазонов оценки, исходя из которых устанавливаются рекомендации, что связано 
с высокой волатильностью некоторых бумаг в частности и рынка в целом, а также с индивидуальными характеристиками того или иного эмитента. 

Для получения дополнительной информации и разъяснений просьба обращаться в Аналитическое управление ИК «Велес Капитал». 
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У к р а и н а  

А н а л и т и ч е с к о е  у п р а в л е н и е  l o l m e z o v a @ v e l e s - c a p i t a l . c o m . u a  

Л и н а  О л ь м е з о в а  

Р у к о в о д и т е л ь  а н а л и т и ч е с к о г о  
о т д е л а  

L O l m e z o v a @ v e l e s - c a p i t a l . c o m . u a  

Д а р ь я  Т е р е щ у к  

С т а р ш и й  а н а л и т и к  

D T e r e s h c h u k @ v e l e s - c a p i t a l . c o m . u a  

 

М а р и н а  М а т в и е н к о  

А н а л и т и к  

M M a t v i e n k o @ v e l e s - c a p i t a l . c o m . u a  

 

И г о р ь  Е г о з а р о в  

А н а л и т и к  

I E g o z a r o v @ v e l e s - c a p i t a l . c o m . u a  

 

Л е о н и д  М а й д е н к о  

А н а л и т и к  

L M a i d e n k o @ v e l e s - c a p i t a l . c o m . u a  

 

 

Р о с с и й с к а я  Ф е д е р а ц и я  

А н а л и т и ч е с к о е  у п р а в л е н и е  r e s e a r c h @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

И в а н  М а н а е н к о  

Н а ч а л ь н и к  у п р а в л е н и я  а н а л и з а  
д о л г о в о г о  р ы н к а  

I M a n a e n k o @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

И л ь я  Ф е д о т о в  

Н а ч а л ь н и к  у п р а в л е н и я  а н а л и з а  
р ы н к а  а к ц и й ,  Т е л е к о м м у н и к а ц и и  

I F e d o t o v @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

К р а в ч е н к о  Ю р и й  

Б а н к о в с к и й  с е к т о р  

Y K r a v c h e n k o @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

А й р а т  Х а л и к о в  

М е т а л л у р г и я  

A K h a l i k o v @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

А л е к с е й  М а р т ь я н о в  

Э л е к т р о э н е р г е т и к а  

A M a r t y a n o v @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

А н н а  С о б о л е в а  

Д о л г о в ы е  р ы н к и  

A S o b o l e v a @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

В а с и л и й  Т а н у р к о в  

Н е ф т ь  и  г а з  

V T a n u r k o v @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

  

Д е п а р т а м е н т  о п е р а ц и й  н а  р ы н к е  а к ц и й  s e c o n d t i e r s @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

А л е к с а н д р  А н т и п о в  

Р у к о в о д и т е л ь  д е п а р т а м е н т а  

A A n t i p o v @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

И г о р ь  В о л к о в  

С е й л з - т р е й д е р  

I V o l k o v @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

А л е к с е й  Н и к о г о с о в  

С е й л з - т р е й д е р  

A N i k o g o s o v @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

Д м и т р и й  П е р е г у д о в  

С е й л з - т р е й д е р  

D P e r e g u d o v @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

А н н а  Ш е б е к о  

М е ж д у н а р о д н ы е  п р о д а ж и  

A S h e b e k o @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

В я ч е с л а в  Б е з з у б е н к о  

С е й л з - т р е й д е р  

V B e z z u b e n k o @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

У п р а в л е н и е  п о  р а б о т е  с  V I P  к л и е н т а м и  s a l e s @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

Ю р и й  П а в л о в  

Д и р е к т о р  ( V I P  к л и е н т ы )  

Y P a v l o v @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

С е р г е й  В е т о ш к и н  

К о р п о р а т и в н ы е  к л и е н т ы  

S V e t o s h k i n @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

 

У п р а в л е н и е  д о в е р и т е л ь н ы х  о п е р а ц и й  a m @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

Б е й ш е н  И с а е в  

Н а ч а л ь н и к  У п р а в л е н и я  

B I s a e v @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

В а д и м  Л а б е д  

Р а б о т а  с  и н в е с т о р а м и  

V L a b e d @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

 

С т а н и с л а в  Б р о д с к и й  

И н в е с т и ц и о н н ы е  п р о д у к т ы  

S B r o d s k y @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

Россия, Москва, 123610, Краснопресненская наб., д. 12, 
7 подъезд, 18 этаж 

Телефон: 7 (495) 258 1988 

Факс: 7 (495) 258 1989 

www.veles-capital.ru 

Украина, Киев, 01025, Б. Житомирская ул., д. 20 

Телефон: +38 (044) 459 0250 

Факс: +38 (044) 459 0251 

www.veles-capital.ua  
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